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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเหล็กแท่งยาว	(Steel	Billet)	เพื=อนําไปผลิตเป?นเหล็กเส้นกลม	เหล็กข้อ
อ้อย	 และเหล็กลวด	 เป?นต้น	 โดยใช้เทคโนโลยีการหลอมแบบเหนี=ยวนํากระแสไฟฟาL	 (Electric	 Induction
Furnace	:	EIF)	มีโรงงานตัQงอยู่ในเขตอุตสาหกรรมกบินทร์บุรี	จ.ปราจีนบุรี	บนเนืQอที=รวม	70	ไร่	มีกําลังการ
ผลิตสูงสุด	730,000	ตันต่อปX	
บริษัทจัดตัQง	 บริษัท	 เชาว์	 เอ็นเนอร์ยี=	 จํากัด	 (มหาชน)	 (CEPL)	 ขึQนเพื=อเป?นการปรับโครงสร้างการถือหุ้นใน
กลุ่มบริษัทย่อย	 ของบริษัทฯ	 และช่วยทําให้โครงสร้างธุรกิจมีความชัดเจนยิ=งขึQน	 โดย	 CEPL	 มีวัตถุประสงค์
เพื=อประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื=น	 (Holding	 Company)	 ที=ประกอบธุรกิจหลักด้านการลงทุน	 การผลิต
และจําหน่ายไฟฟาJจากพลังงานหมุนเวียนประเภทต่างๆ	ในประเทศและต่างประเทศ

Key	Development	of	Company
มี.ค.	2562 ดําเนินการขายโครงการโรงไฟฟcาพลังงานแสงอาทิตย์ที=ประเทศญี=ปุeน	รวม	4	โครงการ	ขนาด

กําลังการผลิตรวม	5.38	MW	ให้แก่	กองทุนรวมโครงสร้างพืQนฐานในประเทศญี=ปุeน

ม.ค.	2562 ลงนามสัญญารับจ้างผลิตเหล็กแท่งยาว	(Steel	Billets)	400,000	ตันต่อปX

ต.ค.	2561 โรงไฟฟcา	Fukui	1	และ	6	ขนาดรวม	2.78	MW	COD	เพิ=มเติมอีก	2	โครงการ	ทําให้บริษัทฯ
มีโครงการที=	COD	รวม	11	โครงการ	กําลังการผลิตรวม	63.71	MW

ก.ค.	2561 ดําเนินการขายโครงการโรงไฟฟcาพลังงานแสงอาทิตย์ที=ประเทศญี=ปุeน	โครงการ	Kyotango
ขนาดกําลังการผลิต	4.02	MW	ให้แก่	กองทุนรวมโครงสร้างพืQนฐานในประเทศญี=ปุeน

เม.ย.	2561 โรงไฟฟcา	Iwaki	ในญี=ปุeนขนาด	26.68	MW	COD	เพิ=มเติมอีก	1	โครงการ

รอบบัญชี	:	30	มิ.ย.

	 6M/2019 % 6M/2018 % 2018 % 2017 %

รายได้จากการขายและให้บริการ 909.68 83.98 2,336.22 92.97 4,063.98 94.30 3,676.01 87.06

-	รายได้จากธุรกิจเหล็ก 490.69 45.30 1,788.87 71.19 3,082.14 71.52 2,265.87 53.66

-	รายได้จากธุรกิจพลังงานทดแทน 418.99 38.68 547.35 21.78 981.84 22.78 1,410.14 33.40

กําไรจากการขายโครงการผลิตไฟฟา 92.51 8.54 157.47 6.27 214.51 4.98 172.55 4.09

กําไรจจากอัตราแลกเปลี=ยน 58.59 5.41 - - - - 129.84 3.07

รายได้อื=น 22.45 2.07 19.17 0.76 31.25 0.72 244.07 5.78

รวมรายได้ 1,083.23 100.00 2,512.86 100.00 4,309.74 100.00 4,222.47 100.00

CHOW บริษัท	เชาว์	สตีล	อินดัสทรีJ	จํากัด	(มหาชน)
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CG	Report	Score	:

THSI	List	: 	-

กลุ่มจิรธรรมศิริ	(66.0%) กลุ่มโกวิทจินดาชัย	(7.3%)

กมลรัตน์	จิตรประดับศิลปv

(3.4%)

อุกฤษฎ์	ตัณฑเสถียร	(3.3%)

อื=นๆ	(20.0%)

Stock	Data	 (20/08/2019)

	 YTD 2018 2017

Paid-up	(MB.) 800.00 800.00 800.00

Listed	share	(M.) 1,040.00 1,040.00 800.00

Par	(B.) 1.00 1.00 1.00

Market	Cap	(MB.) 1,600.00 3,248.00 3,728.00

Price	(B./share) 2.00 4.06 4.66

EPS	(B.) -0.02 -0.15 0.32

Statistics	 (20/08/2019)

	 P/E P/BV Div.Yield

CHOW	(x) - 1.28 -

INDUS	-	mai	(x) 27.39 1.29 4.21

INDUS	-	SET	(x) 13.10 1.10 4.97

mai	(x) 40.13 1.71 2.74

SET	(x) 18.49 1.81 3.13

Shareholder	Structure	 (15/05/2019)

66.0%

20.0%

Financial	Ratios

	 6M/2019 6M/2018 2018 2017

ROE	(%) -1.45 15.42 -8.90 19.01

ROA	(%) 4.35 5.34 2.53 5.55

D/E	(x) 7.52 7.56 8.87 7.78

GP	Margin	(%) 11.28 3.25 8.85 17.10

EBIT	Margin	(%) 21.22 -4.53 7.55 16.97

NP	Margin	(%) 1.41 -11.47 -2.83 6.07
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Business	Plan
ธุรกิจเหล็ก	 บริษัทปรับกลยุทธ์การขยายธุรกิจหันมารับจ้างผลิตให้กับลูกค้ารายใหญ่ปริมาณปXละ	 400,000
ตัน	 เพื=อลดผลกระทบจากราคาเหล็กและราคาวัตถุดิบที=มีความผันผวน	 ประกอบกับวางแผนปรับปรุงกระบวน
การผลิตให้มีประสิทธิภาพมากยิ=งขึQน	 เพื=อรองรับการพัฒนารูปแบบการจําหน่ายสินค้าให้กับลูกค้ารายใหม่ที=มี
ศักยภาพในอนาคต
ธุรกิจพลังงาน			บริษัทเดินหน้าขยายธุรกิจพลังงานทดแทนอย่างต่อเนื=อง	โดยมุ่งเน้นการลงทุนโครงการใน
ต่างประเทศที=มีศักยภาพ	และให้ผลตอบแทนที=คุ้มค่าที=สุด

Investment	Highlight
2562 ลงนามสัญญารับจ้างผลิตเหล็กแท่งยาว	(Steel	Billets)	400,000	ตันต่อปX

2561 ลงนาม	MOU	กับ	Tata	International	Metals	(Asia)	Ltd.	ในการส่งออก	Steel	Billets
จํานวน	100,000	ตัน

Risk	Factor
ความเสีaยงจากความผันผวนของราคาเหล็กแท่งยาว	 โดยปกติอุปสงค์และอุปทานของเหล็กแท่งยาวขึQนอยู่
กับอุตสาหกรรมการก่อสร้าง	 ซึ=งจะใช้ผลิตภัณฑ์เหล็กทรงยาวเป?นวัสดุหลักในการดําเนินงาน	 ทัQงนีQเหล็กแท่ง
ยาวเป?นสินค้าประเภท	 Commodity	 ดังนัQน	 ราคาเหล็กแท่งยาวจึงมีการเปลี=ยนแปลงไปตามความต้องการ
บริโภคและความสามารถในการผลิตภายในประเทศและต่างประเทศ	 อย่างไรก็ตาม	 บริษัทฯ	 มีนโยบายที=จะผลิต
สินค้าตามคําสั=งซืQอของลูกค้า	 ซึ=งจะทําให้บริษัทฯ	 สามารถกําหนดราคาขายให้สอดคล้องกับต้นทุนขายของ
บริษัทฯ	และภาวะตลาด	ณ	ขณะนัQนๆ
ความเสีaยงจากประสิทธิภาพและเสถียรภาพของโรงไฟฟhาพลังงานแสงอาทิตย์	 อาทิ	 ประสิทธิภาพของ
อุปกรณ์หลักในการผลิตไฟฟcา	การสูญเสียที=เกิดขึQนในกระบวนการผลิตไฟฟcา	หรือระบบสายส่งของบริษัทผู้รับ
ซืQอมีป~ญหา	 ดังนัQน	 บริษัทจึงจัดให้มีการติดตามผลการดําเนินงานของโรงไฟฟcาผ่านระบบ	 Supervisory
Control	And	Data	Acquisition	(SCADA)	ซึ=งสามารถติดตามการดําเนินงานได้ตลอด	24	ชั=วโมง	เพื=อให้
สามารถตรวจสอบและแก้ไขป~ญหาที=เกิดขึQนได้อย่างทันต่อเหตุการณ์
ความเสีaยงจากการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบทีaเกีaยวข้องไม่ครบถ้วน	 บริษัทฯประกอบธุรกิจผลิต
พลังงานไฟฟcาในประเทศไทยและประเทศญี=ปุeนซึ=งการดําเนินธุรกิจอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของกฎหมาย	 และ
หน่วยงานที=เกี=ยวข้องซึ=งอาจมีการแก้ไข	 เปลี=ยนแปลง	 ตีความหรือการบังคับใช้ที=แตกต่างไปจากฉบับที=มีผล
บังคับใช้ในป~จจุบัน	อย่างไรก็ดีบริษัทฯ	ได้ใช้ความพยายามอย่างดีที=สุดเพื=อให้มั=นใจว่าบริษัทฯ	มีการปฏิบัติตาม
กฎหมายและกฎเกณฑ์ที=เกี=ยวข้องครบถ้วน	 โดยเฉพาะอย่างยิ=งการประกอบธุรกิจในประเทศญี=ปุeน	 โดยก่อน
การเข้าลงทุนใดๆ	 บริษัทฯ	 ได้ว่าจ้างที=ปรึกษากฎหมายในการตรวจสอบและให้คําแนะนําถึงการปฏิบัติตาม
กฎหมายและกฎระเบียบที=เกี=ยวข้อง	และมีทีมงานทําหน้าที=ติดตามการเปลี=ยนแปลงในกฎหมายและกฎระเบียบที=
เกี=ยวข้อง	 รวมถึงการปรึกษากับผู้เชี=ยวชาญเพื=อให้มั=นใจว่าการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ	 มีการปฏิบัติตาม
กฎหมายและกฎระเบียบที=เกี=ยวข้องอย่างครบครัน

รางวัล
2562 รับมอบวุฒิบัตร	“โครงการพัฒนาสร้างสรรค์นวัตกรรมใหม่จากวัสดุที=ไม่ใช้แล้วโดยเทคโนโลยี

การผลิตที=สะอาด	3R”	จาก	สํานักงานอุสาหกรรมจังหวัดปราจีนบุรี	ร่วมกับ	มหาวิทยาลัย
เทคโนโลยีพระจอมเกล้าพระนครเหนือ

2561 รับรางวัล	CSR-DPIM	2018	จากกรมอุตสาหกรรมพืQนฐานและการเหมืองแร่

2561 รับรางวัล	Asia	Responsible	Entrepreneurship	Awards	2018	ในสาขา	Investment
in	People	Award

2560 รับรางวัลสถานประกอบกิจการดีเด่นด้านแรงงานสัมพันธ์และสวัสดิการแรงงาน	ประจําปX
2560	ระดับประเทศ	จากกระทรวงแรงงาน

2558 รับรางวัล	CSR	DIW	Award	2015	จากกรมโรงงานอุตสาหกรรม

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 6M/2019 6M/2018 2018 2017

Current	Liabilities 2,361.89 5,624.42 6,097.96 4,798.79

Non-Current
Liabilities

7,119.15 5,631.70 5,657.10 6,240.91

Shareholders'	Equity 1,251.32 1,566.98 1,324.84 1,419.55

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีQจัดทําขึQนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื=อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื=อใช้เป?นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัQน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื=อชีQชวนหรือจูงใจให้ซืQอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ=งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที=เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีQไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ=มเติมเกี=ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ=มเติมได้ที=รายงาน	 56-1	 รายงานประจําปX	 หรือ
สารสนเทศที=บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัQงนีQ	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิ=มเติมเปลี=ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีQโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัQงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํQา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัQงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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