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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเหล็กแท่งยาว	(Steel	Billet)	เพือนําไปผลิตเปนเหล็กเส้นกลม	เหล็กข้อ
อ้อย	 และเหล็กลวด	 เปนต้น	 โดยใช้เทคโนโลยีการหลอมแบบเหนียวนํากระแสไฟฟาL	 (Electric	 Induction
Furnace	:	EIF)	มีโรงงานตังอยู่ในเขตอุตสาหกรรมกบินทร์บุรี	จ.ปราจีนบุรี	บนเนือทีรวม	70	ไร่	มีกําลังการ
ผลิตสูงสุด	730,000	ตันต่อป	
บริษัทจัดตัง	 บริษัท	 เชาว์	 เอ็นเนอร์ยี	 จํากัด	 (มหาชน)	 (CEPL)	 ขึนเพือเปนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นใน
กลุ่มบริษัทย่อย	 ของบริษัทฯ	 และช่วยทําให้โครงสร้างธุรกิจมีความชัดเจนยิงขึน	 โดย	 CEPL	 มีวัตถุประสงค์
เพือประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอืน	 (Holding	 Company)	 ทีประกอบธุรกิจหลักด้านการลงทุน	 การผลิต
และจําหน่ายไฟฟาJจากพลังงานหมุนเวียนประเภทต่างๆ	ในประเทศและต่างประเทศ

Key	Development	of	Company
ก.ย.	2562 โรงไฟฟา	Aomori	ขนาด	7.21	MW	COD	เพิมเติมอีก	1	โครงการ	ทําให้บริษัทฯ	มีโครงการที

COD	รวม	8	โครงการ	กําลังการผลิตรวม	67.12	MW

มี.ค.	2562 ดําเนินการขายโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย์ทีประเทศญีปุน	รวม	4	โครงการ	ขนาด
กําลังการผลิตรวม	5.38	MW	ให้แก่	กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานในประเทศญีปุน

ม.ค.	2562 ลงนามสัญญารับจ้างผลิตเหล็กแท่งยาว	(Steel	Billets)	400,000	ตันต่อป

ต.ค.	2561 โรงไฟฟา	Fukui	1	และ	6	ขนาดรวม	2.78	MW	COD	เพิมเติมอีก	2	โครงการ	ทําให้บริษัทฯ
มีโครงการที	COD	รวม	11	โครงการ	กําลังการผลิตรวม	63.71	MW

ก.ค.	2561 ดําเนินการขายโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย์ทีประเทศญีปุน	โครงการ	Kyotango
ขนาดกําลังการผลิต	4.02	MW	ให้แก่	กองทุนรวมโครงสร้างพืนฐานในประเทศญีปุน

รอบบัญชี	:	30	ก.ย.

	 9M/2019 % 9M/2018 % 2018 % 2017 %

รายได้จากการขายและให้บริการ 1,181.22 85.32 3,211.98 91.68 4,063.98 94.30 3,676.01 87.06

-	รายได้จากธุรกิจเหล็ก 564.76 40.79 2,443.42 69.74 3,082.14 71.52 2,265.87 53.66

-	รายได้จากธุรกิจพลังงานทดแทน 616.46 44.53 768.56 21.94 981.84 22.78 1,410.14 33.40

กําไรจากการขายโครงการผลิตไฟฟา 98.48 7.11 213.66 6.10 214.51 4.98 172.55 4.09

กําไรจจากอัตราแลกเปลียน 75.39 5.45 56.53 1.61 - - 129.84 3.07

รายได้อืน 29.36 2.12 21.42 0.61 31.25 0.72 244.07 5.78

รวมรายได้ 1,384.45 100.00 3,503.59 100.00 4,309.74 100.00 4,222.47 100.00

CHOW บริษัท	เชาว์	สตีล	อินดัสทรี	จํากัด	(มหาชน)

CHOW	STEEL	INDUSTRIES	PUBLIC	COMPANY	LIMITED

Head	Office	: 2525	อาคารเอฟวายไอ	เซ็นเตอร์	2	ชัน	10	ยูนิต	2/1006-1008	ถนนพระราม	4
แขวงคลองเตย	เขตคลองเตย	กรุงเทพ	10110

Contact	: 0-2033-0901-8 Website	: www.chowsteel.com

อนาวิล	จิรธรรมศิริ
ประธานกรรมการบริหาร

Tel	:	0-2033-0901-8
kelvin@chowsteel.com

Koo	Man	Wai
ประธานเจ้าหน้าทีบริหาร

Tel	:	0-2033-0901-8
mandykoo@chowsteel.com

ศุภชัย	ยิมสุวรรณ
ผู้อํานวยการฝายการเงินและ
บริหาร

Tel	:	0-2033-0901-8
suppachai@chowsteel.com

CG	Report	Score	:

THSI	List	: 	-

กลุ่มจิรธรรมศิริ	(66.0%) กลุ่มโกวิทจินดาชัย	(7.3%)

กมลรัตน์	จิตรประดับศิลป

(3.4%)

อุกฤษฎ์	ตัณฑเสถียร	(3.3%)

อืนๆ	(20.0%)

Stock	Data	 (21/11/2019)

	 YTD 2018 2017

Paid-up	(MB.) 800.00 800.00 800.00

Listed	share	(M.) 1,040.00 1,040.00 800.00

Par	(B.) 1.00 1.00 1.00

Market	Cap	(MB.) 1,192.00 3,248.00 3,728.00

Price	(B./share) 1.49 4.06 4.66

EPS	(B.) -0.09 -0.15 0.32

Statistics	 (21/11/2019)

	 P/E P/BV Div.Yield

CHOW	(x) - 1.01 -

INDUS	-	mai	(x) 30.21 1.11 4.80

INDUS	-	SET	(x) 17.99 1.00 5.48

mai	(x) 23.55 1.56 2.88

SET	(x) 19.54 1.79 3.13

Shareholder	Structure	 (15/05/2019)

66.0%

20.0%

Financial	Ratios

	 9M/2019 9M/2018 2018 2017

ROE	(%) -23.82 19.78 -8.90 19.01

ROA	(%) 1.07 6.10 2.53 5.55

D/E	(x) 8.19 6.93 8.87 7.78

GP	Margin	(%) 21.06 11.96 8.85 17.10

EBIT	Margin	(%) 19.82 13.61 7.55 16.97

NP	Margin	(%) -5.03 3.65 -2.83 6.07
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Business	Plan
ธุรกิจเหล็ก	 บริษัทปรับกลยุทธ์การขยายธุรกิจหันมารับจ้างผลิตให้กับลูกค้ารายใหญ่ปริมาณปละ	 400,000
ตัน	 เพือลดผลกระทบจากราคาเหล็กและราคาวัตถุดิบทีมีความผันผวน	 ประกอบกับวางแผนปรับปรุงกระบวน
การผลิตให้มีประสิทธิภาพมากยิงขึน	 เพือรองรับการพัฒนารูปแบบการจําหน่ายสินค้าให้กับลูกค้ารายใหม่ทีมี
ศักยภาพในอนาคต
ธุรกิจพลังงาน			บริษัทเดินหน้าขยายธุรกิจพลังงานทดแทนอย่างต่อเนือง	โดยมุ่งเน้นการลงทุนโครงการใน
ต่างประเทศทีมีศักยภาพ	และให้ผลตอบแทนทีคุ้มค่าทีสุด

Investment	Highlight
2562 เข้าลงทุนโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศออสเตรเลีย	3	โครงการ	กําลัง

การผลิตรวม	172.80	MW

2562 ลงนามสัญญารับจ้างผลิตเหล็กแท่งยาว	(Steel	Billets)	400,000	ตันต่อป

Risk	Factor
ความเสียงจากความผันผวนของราคาเหล็กแท่งยาว	 โดยปกติอุปสงค์และอุปทานของเหล็กแท่งยาวขึนอยู่
กับอุตสาหกรรมการก่อสร้าง	 ซึงจะใช้ผลิตภัณฑ์เหล็กทรงยาวเปนวัสดุหลักในการดําเนินงาน	 ทังนีเหล็กแท่ง
ยาวเปนสินค้าประเภท	 Commodity	 ดังนัน	 ราคาเหล็กแท่งยาวจึงมีการเปลียนแปลงไปตามความต้องการ
บริโภคและความสามารถในการผลิตภายในประเทศและต่างประเทศ	 อย่างไรก็ตาม	 บริษัทฯ	 มีนโยบายทีจะผลิต
สินค้าตามคําสังซือของลูกค้า	 ซึงจะทําให้บริษัทฯ	 สามารถกําหนดราคาขายให้สอดคล้องกับต้นทุนขายของ
บริษัทฯ	และภาวะตลาด	ณ	ขณะนันๆ
ความเสียงจากประสิทธิภาพและเสถียรภาพของโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย์	 อาทิ	 ประสิทธิภาพของ
อุปกรณ์หลักในการผลิตไฟฟา	การสูญเสียทีเกิดขึนในกระบวนการผลิตไฟฟา	หรือระบบสายส่งของบริษัทผู้รับ
ซือมีปญหา	 ดังนัน	 บริษัทจึงจัดให้มีการติดตามผลการดําเนินงานของโรงไฟฟาผ่านระบบ	 Supervisory
Control	And	Data	Acquisition	(SCADA)	ซึงสามารถติดตามการดําเนินงานได้ตลอด	24	ชัวโมง	เพือให้
สามารถตรวจสอบและแก้ไขปญหาทีเกิดขึนได้อย่างทันต่อเหตุการณ์
ความเสียงจากการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบทีเกียวข้องไม่ครบถ้วน	 บริษัทฯประกอบธุรกิจผลิต
พลังงานไฟฟาในประเทศไทยและประเทศญีปุนซึงการดําเนินธุรกิจอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของกฎหมาย	 และ
หน่วยงานทีเกียวข้องซึงอาจมีการแก้ไข	 เปลียนแปลง	 ตีความหรือการบังคับใช้ทีแตกต่างไปจากฉบับทีมีผล
บังคับใช้ในปจจุบัน	อย่างไรก็ดีบริษัทฯ	ได้ใช้ความพยายามอย่างดีทีสุดเพือให้มันใจว่าบริษัทฯ	มีการปฏิบัติตาม
กฎหมายและกฎเกณฑ์ทีเกียวข้องครบถ้วน	 โดยเฉพาะอย่างยิงการประกอบธุรกิจในประเทศญีปุน	 โดยก่อน
การเข้าลงทุนใดๆ	 บริษัทฯ	 ได้ว่าจ้างทีปรึกษากฎหมายในการตรวจสอบและให้คําแนะนําถึงการปฏิบัติตาม
กฎหมายและกฎระเบียบทีเกียวข้อง	และมีทีมงานทําหน้าทีติดตามการเปลียนแปลงในกฎหมายและกฎระเบียบที
เกียวข้อง	 รวมถึงการปรึกษากับผู้เชียวชาญเพือให้มันใจว่าการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ	 มีการปฏิบัติตาม
กฎหมายและกฎระเบียบทีเกียวข้องอย่างครบครัน

รางวัล
2562 รับมอบใบประกาศรับรองฐานะสมาชิกแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต

(CAC)	จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย	(IOD)

2562 รับรางวัลประกาศเกียรติคุณ	ระดับเงิน	ในโครงการ	“บริษัทเกษียณสุข”	จาก	กลต.

2562 รับรางวัลสถานประกอบกิจการดีเด่น	ด้านแรงงานสัมพันธ์และสวัสดิการแรงงาน	ประจําป
2562	ระดับประเทศ

2562 รับรางวัลเหมืองแร่สีเขียว	Green	Mining	Award	2019	ประเภทสถานประกอบการ
อุตสาหกรรมทีเปนมิตรต่อสิงแวดล้อม	และ	รางวัล	CSR-DPIM	Continues	Award	2019
ประเภทสถานประกอบการอุตสาหกรรมทีมีผลการดําเนินงานด้านความรับผิดชอบต่อสังคมดี
เยียมอย่างต่อเนือง	จากกรมอุตสาหกรรมพืนฐานและการเหมืองแร่	กระทรวงอุตสาหกรรม

2562 รับมอบวุฒิบัตร	“โครงการพัฒนาสร้างสรรค์นวัตกรรมใหม่จากวัสดุทีไม่ใช้แล้วโดยเทคโนโลยี
การผลิตทีสะอาด	3R”	จาก	สํานักงานอุสาหกรรมจังหวัดปราจีนบุรี	ร่วมกับ	มหาวิทยาลัย
เทคโนโลยีพระจอมเกล้าพระนครเหนือ

2561 รับรางวัล	CSR-DPIM	2018	จากกรมอุตสาหกรรมพืนฐานและการเหมืองแร่

2561 รับรางวัล	Asia	Responsible	Entrepreneurship	Awards	2018	ในสาขา	Investment
in	People	Award

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 9M/2019 9M/2018 2018 2017

Current	Liabilities 1,440.56 4,796.47 6,097.96 4,798.79

Non-Current
Liabilities

9,668.24 10,414.95 11,755.07 11,039.70

Shareholders'
Equity

1,180.13 1,503.31 1,324.84 1,419.55

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีจัดทําขึนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพือเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพือใช้เปนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพือชีชวนหรือจูงใจให้ซือขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิมเติมเกียวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิมเติมได้ทีรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป	 หรือ
สารสนเทศทีบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทังนี	บริษัทขอสงวนสิทธิในการแก้ไขเพิมเติมเปลียนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทังห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทังหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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