
CHOW : บรษัิท เชาว์ สตีล อินดัสทรี� จํากัด (มหาชน) 6M/2565 (ม.ค. - มิ.ย. 2565)

ภาพรวมธุรกิจ

ธุรกิจเหล็ก ความต้องการเหล็กในภาคธุรกิจเริ�มทยอยฟ�� นตัวสบืเนื�องจาก
สถานการณโ์ควิ 19 ได้ลดความรุนแรงลงตามลําดับ ภาครฐับาลได้มีความ
พยายามที�จะกระตุ้นเศรษฐกิจโดยชอ่งทางหนึ�งนั�นคือการสนบัสนนุให้มี
การพัฒนาระบบสาธารณปูโภคภายในประเทศ จึงสง่ผลใหม้ีความต้องการ
เหล็กมากยิ�งขึ�น
ธรุกิจพลังงานทางเลือก มีป�จจัยบวกจากการประกาศปรบัค่า ft โดยการ
ไฟฟ�านครหลวงเป�น +0.2477 บาท/หนว่ยในเดือน พ.ค. 65 และ ปรับเป�น
+ 0.9343 บาทต่อหนว่ยในเดือนก.ย. 65 เป�นต้นไป จึงสง่ผลให้มีความ
ต้องการติดตั�งระบบผลิตกระแสไฟฟ�าพลังงานแสงอาทิตยเ์พิ�มมากขึ�นเพื�อ
เป�นการลดต้นทนุ

Highlight ที่น�าสนใจของบร�ษัท

รายได้ของกลุ่มบริษัทสําหรบังวด 6 เดือน 2565 ท่วมรายได้ทั�งป� 2564 โดย
กลุ่มบรษัิทขยายธุรกิจทั�งในด้านของ Trading เหล็ก และเพิ�มโครงการ
Solar ในประเทศไทยมั�นใจเริ�มทยอย COD รับรู้รายได้เพิ�มในไตรมาส 3
กลุ่มบรษัิทมีโครงการ Solar ที�อยูร่ะหว่างการก่อสร้างทั�งในประเทศไทย
และในต่างประเทศรวมกว่า 300 เมกะวัตต์

สรุปผลการดําเนินงานและคําอธิบายงวด 6M/2565

6M65 6M64 2564 2563

งบกําไรขาดทุน (ลบ.)

รายได้ 2,049.39 68.88 314.15 553.28

ค่าใช้จ่าย 751.43 137.69 333.63 630.60

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 1,062.25 -40.34 -104.96 -269.72

งบแสดงฐานะทางการเง�น (ลบ.)

สนิทรัพย์ 5,023.12 9,991.34 9,898.99 10,189.90

หนี�สนิ 3,041.53 9,095.56 9,083.00 9,268.65

สว่นผูถื้อหุน้ 1,727.42 781.79 716.56 822.33

งบกระแสเง�นสด (ลบ.)

กิจกรรมดําเนินงาน -630.13 122.88 295.14 299.45

กิจกรรมลงทนุ 2,087.66 3.58 94.80 -13.36

กิจกรรมจัดหาเงิน -1,471.18 -118.15 -355.12 -308.72

อัตราส�วนทางการเง�นที่สําคัญ

กําไรต่อหุน้ (บาท) 1.33 -0.05 -0.13 -0.34

อัตรากําไรขั�นต้น (%) 4.47 14.84 47.81 15.93

อัตรากําไรสทุธิ (%) 59.58 -48.40 -35.79 -52.88

D/E Ratio (เท่า) 1.53 10.15 11.13 10.06

ROE (%) 79.52 -17.13 -13.64 -29.03

ROA (%) 18.42 -1.68 0.24 -1.36

สรุปผลการดําเนินงาน

ผลการดําเนินงานสําหรบังวด6 เดือน นั�นกลุ่มบริษัทมีกําไรสุทธิรวม
1,062.25 ลบ. สืบเนื�องจากการสง่มอบโครงการโรงไฟฟ�าพลังงานแสง
อาทิตย์รวม 4 โครงการซึ�งมีกําลังการผลิตรวม 56.9 เมกะวัตต์ได้สําเร็จ
ในไตรมาสที� 1 และ ในไตรมาสที� 2 บริษัทมีกําไรต่อเนื�องจากการขยาย
ธุรกิจในด้าน Trading เหล็กทั�งในและต่างประเทศ พร้อมได้รับคําสั�งการ
ผลิตจากลูกค้าอยา่งต่อเนื�อง อีกทั�งกลุ่มบริษัทมีค่าใช้จ่ายดอกเบี�ยลดลง
จากการจ่ายชําระหนี�สินสถาบันการเงินและหุ้นกู้ จึงสง่ผลให้มีผลกําไร
สุทธใินไตรมาสที� 2 เพิ�ม 15.65 ล้านบาท

พัฒนาการที่สําคัญ

บรษัิทได้ดําเนินการติดตั�งระบบผลิตกระแสไฟฟ�าพลังงานแสงอาทิตย์
แล้วเสรจ็รวม 25.2 เมกะวัตต์ ตามสัญญา Private PPA กับลูกค้าใน
ประเทศไทย ซึี�งอยูร่ะหว่างการพิจารณาให้อนุญาตเชื�อต่อไฟฟ�าเข้าสู่
ระบบสายสง่ของการไฟฟ�า ซึ�งคาดว่าจะเริ�มทยอย COD ในไตรมาสที� 3
ในไตรมาสที� 2 บรษัิทชนะการประมูลงานโครงการ ซีพีเอฟ โซลาร์เซลล์
เฟส 3 ในการดําเนินการและลงทุนติดตั�งระบบผลิตไฟฟ�าพลังงานแสง
อาทิตย์รวม 18.75 เมกะวัตตร์ ซึ�งโครงการนดังกล่าวเป�นการติดตั�งระบบ
ผลิตกระแสไฟฟ�าบนพื�นดิน, บนทุ่นลอยน�า และบนหลังคา (Solar
Farm, Solar Floating and Rooftop) ในสถานที�ของ บมจ.ซีพีเอฟ
(ประเทศไทย), บมจ. เจริญโภคภัณฑ์อาหารและบริษัทยอ่ยรวม 60 พื�นที�
และขายไฟฟ�าที�ผลิตได้ในราคาสว่นลดจากอัตราค่าไฟฟ�าเฉลี�ยของการ
ไฟฟ�าเป�นระยะเวลา 15 ป�

แผนธุรกิจ

ธุรกิจเหล็ก : บรษัิทได้ขยายไปยงัธุรกิจ Trading เหล็กเพื�อเป�นการเพิ�มขีด
ความสามารถในการทํากําไรใหแ้ก่กลุ่มบรษัิท อีกทั�งการผันแปรจากผู้ผลิต
เหล็กแท่งยาวมาเป�นผู้รบัจ้างการผลิต เพื�อลดผลกระทบจากความผันผวน
ของราคาเหล็กแท่งยาวและวัตถดิุบต่อบริษัท ประกอบกับการพัฒนา
ผลิตภัณฑ์ที�มีความหลากหลาย มีกระบวนการผลิตที�เพิ�มประสิทธิภาพ
ผลิตภัณฑ์ได้คุณภาพตามที�ลกูค้าต้องการ และตลอดจนการควบคุมดูแลลด
มลภาวะจากกระบวนการผลิต ซึ�งสะท้อนถึงการดูแลเอาใจใสต่่อสังคม
ธุรกิจพลังงาน : กลุ่มบรษัิทมุง่ขยายการลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทนโดย
ใชค้วามรู ้ความสามารถและประสบการณ์ของการเป�นผู้พัฒนาโครงการทั�ง
ที�เป�นโครงการขนาดใหญ ่(Solar Farm) โครงการขนาดกลาง (Industrial
Factory) และ โครงการขนาดเล็ก (Resedential Rooftop) ตลอดจนนํา
เสนอสนิค้าผา่นชอ่งทาง modern trade ซึ�งยังมีความต้องการในการติดตั�ง
ระบบผลิตกระแสไฟฟ�าจากค่าไฟที�เพิ�มขึ�น

แผนการดําเนินงานเพ�่อความยั่งยืน

กลุ่มบรษัิทมีพันธกิจที�จะดําเนนิธุรกิจด้วยความโปรง่ใส มุง่เน้นจริยธรรม
และการกํากับดูแลกิจการที�ดี คํานงึถึงผู้มีสว่นได้เสยีทุกฝ�าย รวมถึงการ
ดูแลสงัคมและสิ�งแวดล้อม เพื�อพัฒนาองค์กรใหเ้ติบโตอยา่งยั�งยืน

แนวทางการบร�หารจัดการความเสี่ยงที่สําคัญ

ธุรกิจเหล็ก
ความเสี�ยงจากความผันผวนของราคาเหล็กแท่งยาว - ซึ�งมีความผันผวนไป
ตามความต้องการใช้และความสามารถในการผลิตภายในประเทศและต่าง
ประเทศ อยา่งไรก็ตามภายใต้สัญญารับจ้างผลิต (OEM) บริษัทได้รับสิทธิใน
การนําสนิค้าที�ผลิตได้ไปจําหนา่ยได้ตามปริมาณที�ตกลงกันในสัญญา โดย
บรษัิทจะทําการขายสนิค้าเมื�อสามารถ match order ระหว่างคําสั�งซื�อจาก
ลูกค้าที�มีราคาสูงกว่าต้นทุนการซื�อสินค้าเหล็กในขณะนั�นๆ ซึ�งทําให้บริษัท
ไมจํ่าเป�นต้อง stock สินค้าและแบกรบัความเสี�ยงในด้านของความผันผวน
ของราคาสินค้าเหล็กแท่งยาว
ธุรกิจพลังงานทดแทน
ความเสี�ยงจากประสิทธภิาพและเสถียรภาพของโรงไฟฟ�าพลังงานแสง
อาทิตย์ - ประสทิธิภาพของอุปกรณ์หลักในการผลิตไฟฟ�า การสูญเสียที�เกิด
ขึ�นในกระบวนการผลิตไฟฟ�า หรอื การที�โรงไฟฟ�าต้องหยุดผลิตจากป�จจัย
ภายนอก เชน่ ระบบสายสง่ของผู้รบัซื�อไฟฟ�ามีป�ญหาเป�นต้น โดยบริษัทได้
จัดใหม้ก่ารติดตามผลการดําเนินงานของโรงไฟฟ�าผา่นระบบ Supervisory
COntrol And Data Acquisition: SCADA ซึ�งระบบดังกล่าวสามารถติดตาม
การผลิตกระแสไฟฟ�าได้ตลอด 24 ชั�วโมงเพื�อให้สามารถทราบถึงป�ญหา
และแก้ไขป�ญหาในระยะเวลาอันสั�น เพื�อให้ระบบผลิตกระแสไฟฟ�ากลับมา
ผลิตไฟฟ�าได้ตามปกติอยา่งรวดเรว็ นอกจากนี�บริษัทยังทําการบํารุงรักษา
ระบบผลิตกระแสไฟฟ�าอยา่งสม�าเสมอตามมาตรฐานและมีนโยบายให้ทํา
ประกันภัยอุปกรณ์หลัก เพื�อป�องกันป�ญหาที�อาจเกิดขึ�นและมั�นใจว่าโรง
ไฟฟ�าสามารถดําเนินการได้อยา่งมีประสิทธิภาพและมีเสถียรภาพในการ
ผลิตไฟฟ�าและสร้างรายได้ให้แก่บริษัทอยา่งต่อเนื�อง

รางวัลและความสําเร็จที่ผ�านมาของบร�ษัท

โครงสร�างรายได�ตามประเภทธุรกิจ

ข�อมูลหลักทรัพย� mai / INDUS
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ณ วันที� 30/06/65 CHOW INDUS mai

P/E (เท่า) 3.13 21.87 50.98

P/BV (เท่า) 1.75 1.87 3.11

Dividend yield (%) - 2.37 1.26

30/06/65 30/12/64 30/12/63

Market Cap (ลบ.) 3,152.00 2,880.00 2,976.00

ราคา (บาท/หุ้น) 3.94 3.60 3.72

P/E (เท่า) 3.13 - -

P/BV (เท่า) 1.75 3.78 3.45

CG Report:

Company Rating:

ผู�ถือหุ�นรายใหญ� ณ วันที่ 18/03/2565

นาย อนาวิล จิรธรรมศิริ (51.00%)

MISS MAN WAI KOO (5.06%)

น.ส. ศรุตา จิรธรรมศิริ (5.06%)

น.ส. กันยากร พงษ์พานิช (3.64%)

นาง กมลรัตน์ จิตรประดับศิลป� (3.40%)

อื�น ๆ (31.84%)

ช�องทางการติดต�อบร�ษัท

http://www.chowsteel.com

info@chowsteel.com
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เลขที� 2525 อาคารเอฟวายไอ เซ็นเตอร์ 2 ชั�น 10 ยูนิต 2/1007-1008
ถนนพระราม 4 แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กทม. 10110

ข้อมูลการซื�อขายอื�น ๆ :
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?
txtSymbol=CHOW

https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?txtSymbol=CHOW


• รบัผลการประเมินคุณภาพการจัดประชุมสามัญผู้ถือหุ้น 100 คะแนน
เต็ม อยูใ่นเกณฑ์ “ดีเลิศ” ในโครงการประเมินคุณภาพการจัดประชุม
สามัญผู้ถือหุน้ ประจําป� 2565 จัดโดยสมาคมสง่เสริมผู้ลงทุนไทย 

หมายเหต ุ: เอกสารฉบับนี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทจดทะเบียน โดยมีวัตถุประสงค์เพื�อเผยแพรข่อ้มูลของบริษัทจดทะเบียนแก่ผู้ลงทนุเพื�อประกอบการตัดสินใจลงทนุเท่านั�น บริษัทจดทะเบียนไมไ่ด้ให้คําแนะนําเกี�ยวกับการลงทุนใด ๆ ในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน โดยก่อนการตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเพิ�มเติมและควรขอรับคํา
ปรกึษาจากผู้ประกอบวิชาชีพที�เกี�ยวขอ้ง ทั�งนี� บรษัิทจดทะเบียนไมต้่องรับผิดชอบในความเสียหายหรือสูญหายจากการนําขอ้มูลที�ปรากฏนี�ไปใช้ในทุกกรณี และบริษัทจดทะเบียนสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขข้อมูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า รวมทั�งห้ามไมใ่ห้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�ไปทําซ�า
ดัดแปลง หรอืเผยแพร ่เว้นแต่จะได้รบัอนุญาตจากบรษัิทจดทะเบียนก่อน หากผู้ลงทนุมีข้อสงสัยเพิ�มเติมเกี�ยวกับข้อมูลของบริษัท สามารถศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติมได้จากรายงานหรือสารสนเทศที�บริษัทได้เผยแพรผ่า่นชอ่งทางของสํานักงานคณะกรรมกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย

วันที่เผยแพร�ข�อมูล 29/08/2565


