
CHOW : บริษัท เชาว์ สตีล อินดัสทรี้ จำกัด (มหาชน) 9M/2565 (ม.ค. - ก.ย. 2565)

ภาพรวมธุรกิจ

ธุรกิจเหล็กความต้องการเหล็กในภาคธุรกิจเริ่มทยอยฟื้ นตัวสืบเนื่องจาก
สถานการณ์โควิด19ได้ลดความรุนแรงลงตามลำดับภาครัฐบาลได้มีความ
พยายามที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจโดยช่องทางหนึ่งนั้นคือการสนับสนุนให้มี
การพัฒนาระบบสาธารณูปโภคภายในประเทศจึงส่งผลให้มีความต้องการ
เหล็กมากยิ่งขึ้น
ธรุกิจพลังงานทางเลือกมีปัจจัยบวกจากการประกาศปรับค่าFtโดยการ
ไฟฟ้านครหลวงเป็น +0.2477บาท/หน่วยในเดือน พ.ค. 65 และ ปรับเป็น
+0.9343บาทต่อหน่วยในเดือนก.ย.65เป็นต้นไปจึงส่งผลให้มีความต้องการ
ติดตั้งระบบผลิตกระแสไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์เพิ่มมากขึ้นเพื่อเป็นการ
ลดต้นทุน

Highlight ที่น่าสนใจของบริษัท

ผลการดำเนินงาน 9 เดือนเติบโตแบบก้าวกระโดดจากปี 2564 สืบเนื่องจาก
1) การเติบโตของธุรกิจเดิมและขยายการดำเนินงานไปยังธุรกิจใหม่  คือ
ได้รับคำสั่งซื้อในการผลิตสินค้าเพิ่มขึ้น การเพิ่มน้ำหนักในธุรกิจ Trading
การลงทุนในโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ตามสัญญาซื้อขายไฟ ซึ่งทยอย
COD ในไตรมาสที่3(รับรู้รายได้ไม่เต็มไตรมาส)และการเข้าไปทำธุรกิจ
เหมืองขุดเหรียญคริปโตเคอเรนซี่ซึ่งล้วนแล้วแต่สร้างผลการดำเนินงานที่
เป็นบวก และ 2) การขายเงินลงทุนในบริษัทย่อยและโรงไฟฟ้าพลังงานแสง
อาทิตย์ตามแผนกลยุทธ์การดำเนินงานตั้งแต่ไตรมาสที่1ของปี 2022

สรุปผลการดำเนินงานและคำอธิบายงวด 9M/2565

9M65 9M64 2564 2563

งบกำไรขาดทุน (ลบ.)

รายได้ 2,209.33 130.55 314.15 553.28

ค่าใช้จ่าย 933.53 234.98 333.63 630.60

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ 1,010.95 -114.89 -104.96 -269.72

งบแสดงฐานะทางการเงิน (ลบ.)

สินทรัพย์ 4,695.17 10,516.99 9,898.99 10,189.90

หนี้สิน 2,738.20 9,635.59 9,083.00 9,268.65

ส่วนผู้ถือหุ้น 1,703.89 761.77 716.56 822.33

งบกระแสเงินสด (ลบ.)

กิจกรรมดำเนินงาน -477.61 344.49 295.14 299.45

กิจกรรมลงทุน 1,903.02 -252.18 94.80 -13.36

กิจกรรมจัดหาเงิน -1,430.59 -70.98 -355.12 -308.72

อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ

กำไรต่อหุ้น (บาท) 1.26 -0.14 -0.13 -0.34

อัตรากำไรขั้นต้น (%) 6.10 15.90 47.81 15.93

อัตรากำไรสุทธิ (%) 52.71 -85.81 -35.79 -52.88

D/E Ratio (เท่า) 1.40 10.93 11.13 10.06

ROE (%) 82.81 -15.62 -13.64 -29.03

ROA (%) 18.44 -2.16 0.24 -1.36

สรุปผลการดำเนินงาน

รายได้รวมขยายตัวอย่างมากในงวดปัจจุบันซึ่งเป็นรายได้จากธุรกิจเหล็ก
ร้อยละ 30 รายได้จากธุรกิจพลังงานทางเลือกร้อยละ 69 ที่เหลืออีกร้อย
ละ 1 เป็นรายได้จากการประกอบธุรกิจเหมืองขุดคริปโตเคอเรนซี่ โดยใน
ทุกๆ ประเภทของธุรกิจนั้นสร้างผลกำไรขั้นต้นที่เป็นบวก ในส่วนของค่า
ใช้จ่ายนั้นในงวด9เดือนขยายตัวสอดคล้องกับรายได้หลักที่เพิ่มขึ้น ค่าใช้
จ่ายในการบริหารปรับตัวเพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายที่ปรึกษาทางการเงินและ
กฎหมายและค่าใช้จ่ายทางตรงอื่นจากการขายโครงการโรงไฟฟ้าใน
ไตรมาสที่1 ดอกเบี้ยจ่ายปรับลดลงจากการจ่ายคืนเงินกู้ยืมธนาคารจึงส่ง
ผลให้ภาพรวมกลุ่มบริษัทมีอัตรากำไรสุทธิที่สูงขึ้นเป็น 45.7% เมื่อ
เปรียบเทียบกับปี 2564 และ 2563 ซึ่งมีผลขาดทุน ผลตอบแทนต่อผู้ถือ
หุ้นและผลตอบแทนต่อสินทรัพย์อยู่ที่ร้อยละ 82.81 และ 18.44 ตาม
ลำดับ อีกทั้งอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนปรับตัวดีขึ้นจาก 10.93 เท่าเป็น 1.4
เท่าในงวดปัจจุบัน

พัฒนาการที่สำคัญ

ธุรกิจเหล็กเพิ่มขีดความสามารถในการผลิตสินค้าที่หลากหลายมากยิ่ง
ขึ้นได้แก่เหล็กแท่งยาว เหล็กเส้น และ เหล็กข้ออ้อย โดยสินค้าทุกชนิดได้
ผ่านมาตรฐานอุตสาหกรรมพร้อมเดินหน้าการผลิตและจำหน่ายสินค้า
เหล็กให้แก่ลูกค้าในประเทศและต่างประเทศ(ปี2564:ผลิตเหล็กแท่งยาว)
ธุรกิจพลังงานทางเลือกโดยกลุ่มบริษัทสามารถเริ่มขายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์
ตามสัญญาซื้อขายไฟฟ้า ในไตรมาสที่3เพิ่มขึ้น 12.28 เมกะวัตต์และจะ
จ่ายไฟฟ้าได้เพิ่มขึ้นในไตรมาส 4 อีก 11.2 เมกะวัตต์เป็นอย่างน้อย
ธุรกิจเหมืองขุดคริปโตเคอเรนซี่ ผลการดำเนินงานมีกำไรถึงแม้ว่าจะมี
ความผันผวนของตลาดคริปโตเคอเรนซี่ สืบเนื่องจากเม็ดเงินลงทุนที่ต่ำ
และการควบคุมต้นทุนการดำเนินงานได้อย่างดี

แผนธุรกิจ

ธุรกิจเหล็ก บริษัทให้ความสำคัญกับกิจกรรมทางธุรกิจใน 2 ส่วนหลักคือ 1)
ธุรกิจผลิตตามสัญญารับจ้างผลิตเหล็กแท่งยาวและ2) ธุรกิจซื้อมาขายไป
(trading) ผลิตภัณฑ์เหล็ก ตั้งแต่วัตถุดิบจนไปถึงผลิตภัณฑ์สำเร็จรูป
มาตรฐาน โดยเน้นการขยายตลาดทั้งในและต่างประเทศ
ธุรกิจพลังงาน ธุรกิจพลังงานไฟฟ้าแสงอาทิตย์ มีอัตราการเติบโตอย่างมีนัย
สำคัญเนื่องมาจากการให้ความสำคัญด้านสิ่งแวดล้อมของภาคเอกชนและ
การสนับสนุนอย่างเป็นรูปธรรมจากทางภาครัฐประกอบกับการปรับเพิ่มขึ้น
ของค่าไฟฟ้าในประเทศเป็นตัวเร่งให้ภาคเอกชนหันมาปรับลดค่าใช้จ่าย
ด้านพลังงานอย่างจริงจัง โดยบริษัทยังคงเน้นแผนธุรกิจลงทุนในโครงการ
ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนทั้งในประเทศและต่างประเทศทั้ง
โครงการขนาดใหญ่ โครงการในภาคพาณิชย์และอุตสาหกรรม และ
โครงการขนาดเล็กสำหรับที่อยู่อาศัย ผ่านการเข้าซื้อธุรกิจและการพัฒนา
โครงการใหม่ทั้งในและต่างประเทศ

แผนการดำเนินงานเพื่อความยั่งยืน

กลุ่มบริษัทมุ่งเน้นการดำเนินธุรกิจควบคู่กับการพัฒนาองค์กรให้ยั่งยืนโดย
เน้นการสร้างความสมดุลย์ระหว่างการเติบโตทางธุรกิจและความยั่งยื่นของ
ธุรกิจซึ่งประกอบด้วยมิติสิ่งแวดล้อม มิติสังคม และมิติธรรมาภิบาล หรือที่
เรียกว่า“ESG”โดยการกำหนดนโยบายและแผนปฎิบัติงานที่ครอบคลุม
และสอดคล้องกับผู้มีส่วนได้เสียรวมถึงพัฒนากระบวนการติดตามประเมิน
และวัดผลการดำเนินงาน และเปิดเผยข้อมูลให้กับผู้ที่เกี่ยวข้องได้ทราบ

แนวทางการบริหารจัดการความเสี่ยงที่สำคัญ

บริษัทมุ่งเน้นการบริหารความเสี่ยงให้เป็นไปตามหลักบริหารความเสี่ยงที่ดี
โดยแนวทางของการบริหารความเสี่ยงของบริษัทจะมุ่งเน้นทั้งด้านการ
ประเมินและบริหารจัดการความเสี่ยงทั้งในระดับองค์กร ระดับหน่วยธุรกิจ
ระดับโครงการ และระดับปฏิบัติงานตามแต่ละหน่วยงานนอกจากเครื่องมือ
บริหารความเสี่ยงบริษัทยังเน้นสร้างวัฒนธรรมองค์กรให้ตระหนักถึงความ
สำคัญของการบริหารจัดการความเสี่ยงที่ครอบคลุมการดำเนินงานของตน
และติดตามทบทวนผลการบริหารความเสี่ยงอย่างสม่ำเสมอโดยการ
ประเมินและบริหารจัดการความเสี่ยงจะต้องดำเนินการรายงานต่อคณะ
กรรมการบริหารความเสี่ยงและคณะกรรมการบริษัทอย่างต่อเนื่อง

รางวัลและความสำเร็จที่ผ่านมาของบริษัท

• รางวัลอันทรงเกียรติ “องค์กรต้นแบบความยั่งยืนในตลาดทุนไทยด้าน
สนับสนุนคนพิการดีเด่น” ประจำปี 2565 จากสำนักงานคณะกรรมการ
กำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์

• รางวัลองค์กรโปรงใส ครั้งที่ 10 (NACC Integrity Awards) จาก
สำนักงานคณะกรรมการป้องกันและปราบปรามการทุจริตแห่งชาติ

• รางวัล 4 ดาว โครงการสำรวจการกำกับดูแลกิจการที่ดีของบริษัทจด
ทะเบียน ประจำปี 2565 ระดับ "ดีมาก" จากสมาคมส่งเสริมกรรมการ
บริษัทไทย

• รางวัล 5 ดาว ในการประเมินผลคุณภาพการจัดการประชุมสามัญผู้ถือ
หุ้น ประจำปี 2565 100 คะแนนเต็ม ระดับ "ดีเลิศ" จากสมาคมส่งเสริม
ผู้ลงทุนไทย

โครงสร้างรายได้ตามประเภทธุรกิจ

ข้อมูลหลักทรัพย์ mai / INDUS
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ณ วันที่ 30/09/65 CHOW INDUS mai

P/E (เท่า) 2.87 23.68 58.56

P/BV (เท่า) 1.66 1.86 3.35

Dividend yield (%) - 2.40 1.09

30/09/65 30/12/64 30/12/63

Market Cap (ลบ.) 2,864.00 2,880.00 2,976.00

ราคา (บาท/หุ้น) 3.58 3.60 3.72

P/E (เท่า) 2.87 - -

P/BV (เท่า) 1.66 3.78 3.45

CG Report:

Company Rating:

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ณ วันที่ 18/03/2565

นาย อนาวิล จิรธรรมศิริ (51.00%)

MISS MAN WAI KOO (5.06%)

น.ส. ศรุตา จิรธรรมศิริ (5.06%)

น.ส. กันยากร พงษ์พานิช (3.64%)

นาง กมลรัตน์ จิตรประดับศิลป์ (3.40%)

อื่น ๆ (31.84%)

ช่องทางการติดต่อบริษัท

http://www.chowsteel.com

info@chowsteel.com

0-2033-0901-08

เลขที่ 2525 อาคารเอฟวายไอ เซ็นเตอร์ 2 ชั้น 10 ยูนิต 2/1007-1008
ถนนพระราม 4 แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กทม. 10110

ข้อมูลการซื้อขายอื่น ๆ :
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?
txtSymbol=CHOW

https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?txtSymbol=CHOW


หมายเหตุ : เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทจดทะเบียน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนแก่ผู้ลงทุนเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านั้น บริษัทจดทะเบียนไม่ได้ให้คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุนใด ๆ ในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน โดยก่อนการตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมและควรขอรับคำ
ปรึกษาจากผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ บริษัทจดทะเบียนไม่ต้องรับผิดชอบในความเสียหายหรือสูญหายจากการนำข้อมูลที่ปรากฏนี้ไปใช้ในทุกกรณี และบริษัทจดทะเบียนสงวนสิทธิ์ในการแก้ไขข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า รวมทั้งห้ามไม่ให้ผู้ใดนำเอกสารหรือข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปทำซ้ำ
ดัดแปลง หรือเผยแพร่ เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบริษัทจดทะเบียนก่อน หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ่มเติมเกี่ยวกับข้อมูลของบริษัท สามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้จากรายงานหรือสารสนเทศที่บริษัทได้เผยแพร่ผ่านช่องทางของสำนักงานคณะกรรมกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

วันที่เผยแพร่ข้อมูล 21/12/2565


